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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
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Examinamos as demonstracdes financeiras da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis
e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A Administracdo da Companhia é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras estao livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administra¢cdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

OPINIAO

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Tridngulo do Sol
Auto-Estradas S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

ENFASE

Conforme mencionado na nota explicativa n® 9, a Companhia mantém transacdes com
partes relacionadas em montantes significativos e em condi¢des especificas definidas
contratualmente. A posi¢ao financeira e o resultado das operacdes da Companhia refletem as
condicdes estabelecidas nestas negociagdes.

OUTROS ASSUNTOS

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societdria brasileira
apenas para companhias abertas. Essa demonstra¢do foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente €, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes fimanceirastomadas em conjunto.

Campinas, 14 de janeiro de 2011
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TRIANGULO DO SOL AUTO - ESTRADAS S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Expressos em milhares de reais - R$)

ATIVOS

ATIVOS CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Despesas antecipadas

Adiantamentos a fornecedores - partes relacionadas
Outros ativos

Total dos ativos circulantes

ATIVOS NAO CIRCULANTES

Realizédvel a longo prazo:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depdsitos judiciais

Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota

explicativa 31/12/2010

31/12/2009  01/01/2009

PASSIVOS

=)

Ajustado Ajustado
56.627 38.614 18.144
15.166 13.326 12.856
1.797 2.054 1.989
5.000 - -
490 255 255
79.080 54.249 33.244
18.765 16.886 15.974
535 505 363
17.747 16.991 14.694
315.237 342.795 370.258
352.284 377.177 401.289
431.364 431.426 434.533

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVOS CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e prestadores de servigos
Fornecedores - partes relacionadas
Credores pela concessao
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributdrias

Dividendos propostos

Provisdo para manutengao

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Exigivel a longo prazo:

Empréstimos e financiamentos

Credores pela concessdo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total dos passivos ndo circulantes

CAPITAL E RESERVAS

Capital social subscrito e realizado
Reserva de capital

Reserva de lucros

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVOS

Nota

explicativa 31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009

Ajustado Ajustado

8 40.697 15.871 47.647
2.643 4.497 3.154

9 4.115 3.626 2.068
10 18.508 17.175 16.962
2.028 1.918 1.895

7.712 11.865 4.853
9 10.843 1.045 -
1.708 6.558 25.313

487 770 713

88.741 63.325 102.605

8 155.353 168.304 144.558
10 94.971 95.962 107.865
11 5.047 5.442 7.035
255.371 269.708 259.458
13 71.000 61.000 61.000
- 358 358
16.252 37.035 11.112
87.252 98.393 72.470

431.364 431.426 434.533




TRIANGULO DO SOL AUTO - ESTRADAS S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Expressas em milhares de reais - exceto resultado por agdo que estd expresso em reais - R$)

Nota
explicativa 2010 2009
Ajustado

OPERACOES CONTINUADAS
RECEITA LIQUIDA 14 272.453 240.070
Custo dos servicos prestados 14 (140.272) (123.073)
LUCRO BRUTO 132.181 116.997
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (12.635) (12.291)
Outras receitas operacionais, liquidas 385 43
Total (12.250) (12.248)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 119.931 104.749
Receitas financeiras 4.173 1.274
Despesas financeiras (55.142) (23.224)
RESULTADO FINANCEIRO 16 (50.969) (21.950)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 68.962 82.799
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTE 11 (25.579) (29.336)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - DIFERIDO 11 2.274 2.505
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 45.657 55.968
LUCRO POR ACAO - EM R$ 74,85 91,75

Nao hd outros resultados abrangentes no exercicio corrente e no exercicio anterior.

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Expressos em milhares de reais - R$)

Reservas de lucros

Nota Capital  Reserva  Reservade Reserva Reserva Retengdo Lucros
explicativa social ~ de capital contingéncia especial legal de lucros acumulados Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2009 61.000 358 5.926 1.185 5.926 29.083 - 103.478
Mudanga de prética contdbil 3 - - - - - (31.008) - (31.008)
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2009 - AJUSTADOS 61.000 358 5.926 1.185 5.926 (1.925) - 72.470
Distribuicdo de dividendos 13 - - - - - (29.000) - (29.000)
Lucro do exercicio - - - - - - 55.968 55.968
Constituicao de reserva para contingéncia - - 2.887 - - - (2.887) -
Constituicdo de reserva especial - - - 577 - - 577) -
Constituicao de reserva legal - - - - 2.887 - (2.887) -
Dividendos propostos 13 - - - - - - (1.045) (1.045)
Retencdo de lucros - - - - - 48.572 (48.572) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 61.000 358 8.813 1.762 8.813 17.647 - 98.393
Distribui¢do de dividendos 13 - - - - - (45.955) - (45.955)
Aumento de capital 13 10.000 (358) (7.473) (2.169) - - - -
Lucro do exercicio - - - - - - 45.657 45.657
Constituicdo de reserva para contingéncia - - 2.282 - - - (2.282) -
Constituicdo de reserva especial - - - 407 - - 407) -
Constituicdo de reserva legal - - - - 2.282 - (2.282) -
Dividendos propostos 13 - - - - - - (10.843) (10.843)
Retencgio de lucros - - - - - 29.843 (29.843) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 71.000 - 3.622 - 11.095 1.535 - 87.252

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras




TRIANGULO DO SOL AUTO - ESTRADAS S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Expressos em milhares de reais - R$)

2010 2009

Ajustado
Fluxo de caixa de atividades operacionais:

Lucro liquido 45.657 55.968
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo
das (aplicado nas) atividades operacionais:

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (2.274) (2.505)
Depreciacio e amortizacio 37.425 40.389
Baixa do ativo imobilizado 304 15
Apropriagdo da outorga varidvel 8.741 7.568
Juros sobre empréstimos e financiamentos 35.255 15.190
Provisdo para manutencao (4.850) (18.753)
Variagdo monetdria e juros com credores pela concessao 17.663 4.984

Variagdes nos ativos e passivos operacionais:

Contas a receber (1.840) “470)
Despesas antecipadas e outros ativos (4.978) (65)
Depésitos judiciais 30) (142)
Fornecedores e prestadores de servicos (1.854) 595
Fornecedores partes relacionadas 2.389 -
Obrigacdes sociais e trabalhistas 110 23
Obrigacdes tributdrias (4.153) 7.012
Outras contas a pagar (283) 56
Caixa oriundo das atividades operacionais 127.282 109.865

Fluxo de caixa de operacdes de investimentos:

Aquisicdo de ativo imobilizado 4.213) (2.982)
Aquisicdo de ativo intangivel (8.614) (9.951)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (12.827) (12.933)

Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Empréstimos e financiamentos:

Captacdes - 32.000
Pagamentos (23.380) (55.220)
Distribui¢ao de dividendos (47.000) (29.000)
Liquidacdo da outorga varidvel e fixa (26.062) (24.242)
Caixa aplicado nas atividades financeiras (96.442) (76.462)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 18.013 20.470
Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio 38.614 18.144
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio 56.627 38.614

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TRIANGULO DO SOL AUTO - ESTRADAS S.A.

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Expressos em milhares de reais - R$)

2010 2009
Ajustado
RECEITAS
Receita de arrecadagdo com pedagio 291.390 252.275
Receita de construgdo 6.662 9.871
Outras receitas 690 51

298.742 262.197
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custos com prestadores de servigos e outros 59.403 24.755
Custo da concessdo 26.404 31.689
Custo da constru¢do 6.662 9.871
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 26.133 22.987

118.602 89.302

VALOR ADICIONADO BRUTO 180.140 172.895

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO 37.425 40.389

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO 142.715 132.506

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Receitas financeiras 4.173 1.274
4.173 1.274

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 146.888 133.780

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos:

Remuneragdo direta 8.278 6.358

Beneficios 2.404 1.166

FGTS 829 684
Impostos, taxas e contribuigcdes:

Federais 36.823 38.037

Estaduais 54 48

Municipais 14.374 12.462
Remuneracg@o de capitais de terceiros:

Juros 37.477 18.150

Aluguéis 992 907
Remuneracgao de capitais proprios:

Dividendos 10.843 1.045

Lucros retidos 34.814 54.923

146.888 133.780

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Expressas em milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia estd sediada no Brasil, na Rua Marlene David dos Santos, 325, Matdo, Sao
Paulo. Constituida em 29 de abril de 1998, iniciou as suas operacdes em 19 de junho de
1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria firmado com o Departamento
de Estradas e Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual n° 42.411 de
30 de outubro de 1997.

A Companhia tem como atividade preponderante a exploracdo do sistema rodovidrio de
ligacdo entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertaozinho, Borborema,
Matdao e Bebedouro. No contrato firmado compete a Companhia a execucdo e gestdao
dos servigcos delegados, servicos de apoio aos servicos nio delegados e dos servigcos
complementares, pelo prazo inicial pré-determinado de 20 anos.

Através do Termo Aditivo e Modificativo n° 16/06, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sao Paulo - ARTESP, o reequilibrio da adequacdo econdmico-financeira do
contrato de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido através da prorrogacido do prazo de
concessao por mais 37 meses sem alteracao do valor do 6nus fixo. Dessa maneira, o periodo
de exploracdo da concessdo serd até 18 de julho de 2021.

As tarifas de peddgio sdo reajustadas anualmente no més de julho com base na variacdo do
IGP-M ocorrida até 31 de maio de cada ano.

Pela exploragdo do sistema rodovidrio a Companhia assumiu o compromisso de pagar:

e Valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a
primeira em junho de 1998. Este valor € reajustado pela mesma férmula e nas mesmas
datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, com
vencimento no ultimo dia util de cada més. Esta obrigacdo estd registrada na rubrica
“Credores pela Concessao” e foi ajustada a valor presente a partir do inicio da concessao
a taxa de juros de 6% a.a., a qual foi definida pela Administracdo com base na taxa de
captacao de recursos obtidos de terceiros naquela data. A contrapartida do ajuste a valor
presente foi lancada na rubrica “Direito de Exploracao”, classificada no ativo intangivel.

e Valor varidvel correspondente a 3% da receita de peddgio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do més
subsequente.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:

Obras

Na SP 326 - Rodovia Brigadeiro Faria Lima

e Implantacdo da 2" pista no trecho compreendido entre o km 293,00 e o km 378,85.

Nesta rodovia deverd ser implantada a 2* pista do km 313,25 ao km 330,50 quando
trafego atingir um determinado nivel de Veiculo Didrio Médio - VDM estipulado no
edital de concessao.
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Na SP 333 - Rodovia Carlos Tonani, Nemésio Cadetti e Laurentino Mascari

e Implantacdo da 2" pista no trecho compreendido entre o km 83,02 e o km 123,50
(estendida até o km 142,60, através do Termo Aditivo Modificativo - TAM 01 de
23 de fevereiro de 2001).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 os principais compromissos
decorrentes da concessiao, conforme mencionado acima, estavam concluidos.

A Companhia, independentemente da manutenc@o e conservacdo necessarias para manter o
nivel de servico adequado durante o periodo de concessdo, deverd devolver o sistema
rodovidrio em bom estado, com a atualizacdo adequada a época da devolugdo e garantia
de prosseguimento da vida qtil das estruturas em geral por seis anos, principalmente do
pavimento. Nesse periodo, subsequente a devolugdo, ndo deverd ocorrer a necessidade
de servigos de recuperacdo nem reforcos nas obras-de-arte especiais, em virtude das
manutencdes destinadas a preservar as estruturas das rodovias.

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracdo dos sistemas rodovidrios transferidos a concessiondria
ou por ela implantados no ambito da concessao. A reversao serd gratuita e automatica, com
os bens em perfeitas condi¢cdes de operacionalidade, utilizacdo e manutengdo e livres de
quaisquer Onus ou encargos.

A concessiondria terd direito a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou
depreciado das obras e dos bens cuja constru¢ao ou aquisi¢cdo, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos dltimos cinco anos do periodo da concessdo, desde
que realizadas para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela
concessao.

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por A¢des e incorporam as altera¢des trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e
n° 11.941/09 e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da
Companhia, e foram preparadas com base no custo histdrico, exceto se indicado de outra

forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de praticas
contdbeis e valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
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As informagdes sobre incertezas, premissas € estimativas que possuam um Tisco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagdo de taxas de desconto a
valor presente utilizados na mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazo e
determinagdo de provisdes para manutengao.

Estimativas e premissas sdao revistas de maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgOes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as praticas contédbeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes
financeiras estdo descritas abaixo:

a) Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo do contrato de concessdo conforme determinado pelo ICPC-01
a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da Administragdo,
substancialmente no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacdo do contrato de
concessao, determinacao e classificagdo dos gastos de melhoria e constru¢cao como ativo
intangivel ou ativo financeiro, avaliacdo dos beneficios econdmicos futuros para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos
contratos de concessdo. O contrato de concessdo recebeu o tratamento contabil de ativo
intangivel devido as caracteristicas mencionadas na nota explicativa n° 1.

b) Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessdo. A
contabilizacdo de adicdes subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrerd quando
da prestacdo de servico de construcdo relacionado com ampliacdo ou melhoria da
infraestrutura, que apresente potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos,
a obrigacdo da constru¢do nio é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no
momento da constru¢do, tendo como contrapartida o ativo intangivel.

¢) Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos
contratos de concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortiza¢do dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdao com base no prazo da concessao.

d) Determinagdo das receitas de construcao

Quando a Companhia presta servicos de constru¢do deve reconhecer a receita
correspondente pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servico de construcdo prestado e, dessa forma e por conseqiiéncia, apurar
margem de lucro. Na contabilizacdo das margens de lucro de construcdo a
Administracdo avalia questdes relacionadas a responsabilidade primdria pela prestacio
de servicos de constru¢do, mesmo nos casos em que haja a terceirizagdo dos servigos,
aos custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e a empresa do grupo que
efetua os servicos de construgdo. Todas as premissas descritas sdao utilizadas para fins de
determinac¢do do valor justo das atividades de construcgdo.
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e) Provisdo para manutenc¢do referente a contratos de concessao

A contabilizacdo da provisdo para manuten¢do, reparo e substituicdes nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo presente
na data do balanco, em contrapartida de despesa de manutengcdo do exercicio ou
recomposi¢do da infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade. O
passivo, calculado a valor presente considerando uma taxa de 6% ao ano, deve ser
progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos
durante a execucao das obras.

As préticas contdbeis descritas abaixo, em detalhes, t€ém sido aplicadas de maneira
consistente em todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras e na
preparacdo do balanco patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009, com a
finalidade da transi¢do para as normas CPC e normas internacionais de contabilidade.

As principais préticas contdbeis adotadas pela Companhia sdo:

2.1.

2.2.

2.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras.
As aplicacdes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data de encerramento dos balancos e sdo de liquidez imediata. Para
que um investimento seja qualificado como equivalente de caixa, precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um investimento normalmente
qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto
prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construgdo, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de constru¢do, quando aplicdvel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear de acordo com as
taxas demonstradas na nota explicativa n° 6. Adicionalmente, foram revisados no
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2010 os efeitos de depreciacdo, decorrentes da
primeira andlise periddica do prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do
ativo imobilizado, conforme regulamentacdo do ICPC 10, e ndo foram identificadas
modificacdes nas estimativas anteriormente determinadas. Consequentemente, ndo ha
efeitos registrados para o encerramento das demonstragdes financeiros referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Quando aplicédvel, € efetuada provisao
para reducdo do imobilizado ao seu valor de realizagao.

Ativo intangivel

Demonstrado ao custo de aquisi¢do ou de constru¢do. A Companhia reconheceu um
ativo intangivel resultante do contrato de concessao de servigos, pois tem o direito de
cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo. O ativo intangivel recebido como
remuneracdo pela prestacdo de servicos de constru¢do ou melhorias em um contrato
de concessdo de servigos € mensurado pelo valor justo, mediante o reconhecimento
inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o
qual inclui, quando aplicdvel, os custos de empréstimo capitalizados, deduzidos da
amortiza¢ao acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperdvel. A amortizacao dos
ativos intangiveis oriundos do direito de concessdo € reconhecida no resultado com
base no prazo remanescente da concessao.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Empréstimos e financiamentos

Sao contabilizados ao valor original acrescido da atualiza¢cdo monetaria e dos juros
incorridos até a data dos balancos.

Credores pela concessio

Correspondem preponderantemente as parcelas fixas a serem pagas ao Poder
Concedente, ajustadas a valor presente a razdo de 6% a.a., conforme critérios
divulgados na nota explicativa n° 1. A contrapartida do ajuste a valor presente,
calculado na época em que as transagdes se originaram, foi a rubrica de ativo
intangivel, onde estd registrado o direito de exploracdo. O saldo de Credores
pela Concessdo a valor presente € corrigido mensalmente, com base na variacdo do
IGP-M, tendo como contrapartida o resultado financeiro.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sdo apurados dentro dos
critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente. O imposto de renda diferido é
reconhecido sobre as diferengas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos
de ativos e passivos reconhecidos nas demonstra¢des financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributdvel, incluindo saldo de prejuizos
fiscais, quando aplicavel. Os tributos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos
sobre todas as diferencas tempordrias tributdveis e os tributos diferidos ativos sdo
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis e apenas quando for
provavel que a Companhia apresentara lucro tributdvel futuro em montante suficiente
para que tais diferencas tempordrias dedutiveis possam ser utilizadas.

Provisdo para manutencio

O valor reconhecido como provisdo para manutencdo € a melhor estimativa das
consideragdes requeridas para liquidar a obrigacdo no final de cada exercicio,
considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obriga¢do. Quando a provisao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Demais ativos, passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sao registrados pelos valores conhecidos ou calculédveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacdes monetarias.

Receitas

Receita de peddgio: é mensurada pelo valor justo da contrapresta¢do recebida ou a
receber, deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no
periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos bens publicos objeto da
concessao pelos usudrios.

Receita de construgdo: a receita relacionada aos servigos de constru¢do ou melhoria

sob o contrato de concessdao de servicos é reconhecida baseada no estagio de
conclusdo da obra realizada e nos custos incorridos.
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2.10. Dividendos

2.11.

A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administracdo que estiver
dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio é registrada como
passivo na rubrica “Dividendos Propostos” por ser considerada como uma obrigacdao
legal.

Demonstracio do valor adicionado - DVA

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada como informacdo
suplementar as demonstracdes financeiras, pois ndo € obrigatdria para empresas de
capital fechado. A DV A foi preparada com base em informacgdes obtidas dos registros
contdbeis que servem de base a preparacdo das demonstragdes financeiras e seguindo
as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado.

3. EFEITO DA ADOCAO DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS EMITIDOS
PELO CPC NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3.1.

Adocdo das novas préticas contdbeis adotadas no Brasil

Na preparacdo de suas demonstragdes financeiras, a Companhia adotou todos os
pronunciamentos e respectivas interpretagdes técnicas e orientacoes técnicas emitidos
pelo CPC e aprovados pelo CFC que, juntamente com as praticas contdbeis incluidas
na legislacdo societdria brasileira, sdo denominados como préticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

As politicas contdbeis estabelecidas na nota explicativa n° 2 foram aplicadas
na preparacdo das demonstragdes financeiras para o exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2010, nas informagdes comparativas apresentadas nestas
demonstragdes financeiras para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009 e
na preparacdo do balanco patrimonial de abertura, que considera os CPC’s emitidos
em 2009 e as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB -
International Accounting Standards Board para a posi¢ao financeira em 1° de janeiro
de 2009 (data de transi¢do).

Os Pronunciamentos, as Interpretacdes e as Orientacdes técnicas aplicdveis a
Companhia sao:

CPC Titulo

01 (R1) Redugdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos
03 (R2) Demonstraciao dos Fluxos de Caixa

04 (R1) Ativo Intangivel

05 (R1) Divulgacao sobre Partes Relacionadas

17 Contratos de Construcao

23 Politicas Contédbeis, Mudangas de Estimativa e Retifica¢do de Erro
24 Evento Subseqiiente

25 Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

26 (R1) Apresentacdo das Demonstragdes Contdbeis

27 Ativo Imobilizado

40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo

43 (R1) Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40
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ICPC

01
08
09

10

Orientacao

Titulo

Contratos de Concessao

Contabilizacao da Proposta de Pagamento de Dividendos

Demonstra¢des Contdbeis Individuais, Demonstra¢des Contébeis
Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicagao do Método
de Equivaléncia Patrimonial

Esclarecimentos sobre os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo
Imobilizado e CPC 28 - Propriedade para Investimento

Titulo

05

Contratos de Concessao
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3.2.

Conciliagdo para as praticas contdbeis anteriores

Efeitos da adocdo das novas praticas contabeis adotadas no balanco patrimonial

Ativos
Ativo circulante

Realizdvel a longo prazo:
Depésitos judiciais
Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nio circulante

Total do ativo

01/01/2009 31/12/2009

BR GAAP  Efeito da adocdo BR GAAP BR GAAP Efeito da transicdo BR GAAP
Nota anterior dos novos CPC's reapresentado anterior dos novos CPC's reapresentado
33.244 - 33.244 54.249 - 54.249
363 - 363 505 - 505
- 15.974 15.974 - 16.886 16.886
1 369.589 (354.895) 14.694 368.859 (351.868) 16.991
2,3 37.032 333.226 370.258 34.033 308.762 342.795
406.984 (5.695) 401.289 403.397 (26.220) 377.177
440.228 (5.695) 434,533 457.646 (26.220) 431.426
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Passivos

Provisdao para manutengdo

Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Outros passivos circulantes

Total dos passivos circulantes

Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Outros passivos ndo circulantes
Naio circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de capital
Reservas de lucros

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVOS

Conciliacdo do patriménio liquido

Total do patrimdnio liquido de acordo com as préticas contdbeis anteriores

Recdlculo da amortizacdo do investimento inicial efetuado nas rodovias
Reversao da manutengao capitalizada, liquida da depreciagao acumulada

Constitui¢ao da provisdo para manuteng¢ao
Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Total dos ajustes no patrimdnio liquido

01/01/2009 31/12/2009
BR Efeito BR Efeito
GAAP da adogdo BR GAAP GAAP da transicdo BR GAAP
Nota anterior  dos novos CPC's  reapresentado anterior dos novos CPC's reapresentado
- 25.313 25.313 - 6.558 6.558
5 662 (662) - 581 (581) -
77.292 - 77.292 56.767 - 56.767
77.954 24.651 102.605 57.348 5.977 63.325
5 6.373 662 7.035 4.861 581 5.442
252423 - 252423 264.266 - 264.266
258.796 662 259.458 269.127 581 269.708
61.000 - 61.000 61.000 - 61.000
358 - 358 358 - 358
1,2,3,5 42.120 (31.008) 11.112 69.813 (32.778) 37.035
103.478 (31.008) 72.470 131.171 (32.778) 98.393
440.228 (5.695) 434,533 457.646 (26.220) 431.426
Nota 01/01/2009 31/12/2009
103.478 131.171
2 28.695 26.029
3 (50.364) (69.135)
3 (25.313) (6.558)
5 15.974 16.886
(31.008) (32.778)
72.470 98.393

Total de patrimdnio liquido de acordo com 0 BRGAAP reapresentado
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Efeitos da adocdo nas novas praticas contdbeis na demonstracdo do resultado de 2009

31/12/2009
Efeito da
BR GAAP transi¢d@o dos BR GAAP
Nota anterior  novos CPC’s  reapresentado
Receita operacional liquida 4 230.200 9.870 240.070
Custo dos servicos de operagdo 3 (48.034) (19.137) (67.171)
Custo da construgdo 4 - (9.870) (9.870)
Depreciagdes e amortizacdes 2.3 (54.919) 16.455 (38.464)
Parcelas da concessao (7.568) - (7.568)
Lucro bruto 119.679 (2.682) 116.997
Despesas gerais e administrativas (12.291) - (12.291)
Outras receitas (despesas) operacionais 43 - 43
Lucro antes do resultado financeiro 107.431 (2.682) 104.749
Resultado financeiro (21.950) - (21.950)
Lucro operacional antes do imposto de renda
e contribuicdo social 85.481 (2.682) 82.799
Imposto de renda e contribui¢io social:
Corrente (29.336) - (29.336)
Diferido 5 1.593 912 2.505
Lucro liquido do exercicio 57.738 1.770 55.968
Lucro por a¢do - R$ 94,65 - 91,75
Conciliagdo do resultado
31/12/2009
Resultado
antes dos Resultado
Nota impostos  do exercicio
De acordo com as praticas contdbeis anteriores 85.481 57.738
Custos com manuteng¢ao 3 (19.137) (12.630)
Amortiza¢do do investimento inicial efetuado nas rodovias 2 (2.666) (1.760)
Reversdo da depreciacdo da manutengdo nas rodovias 3 19.121 12.620
Total dos ajustes ao resultado (2.682) (1.770)
De acordo com 0 BRGAAP reapresentado 82.799 55.968
Efeito da ado¢do das BRGAAP na demonstragdo do fluxo de caixa
31/12/2009
Efeito da
BR GAAP transi¢do dos BR GAAP
Nota anterior novos CPC’s  reapresentado
Fluxos de caixa das atividades operacionais 147.756 (37.891) 109.865
Fluxos de caixa das atividades de investimento (50.824) 37.891 (12.933)
Fluxos de caixa das atividades financeiras (76.642) - (76.642)
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Notas as reconciliacoes

A adogdo dos CPC’s 15 a 43, das Interpretacdes 01, 08, 09 e 10 e Orientagdo 05
resultou nas seguintes mudancas de praticas contdbeis:

6]

2)

3)

“)

&)

De acordo com as novas praticas contdbeis adotadas no Brasil, os bens
vinculados a concessao (aqueles construidos ou adquiridos pelo concessiondrio
e efetivamente utilizados na prestacio dos servigos publicos) devem ser
classificados como ativo intangivel e amortizados pelo prazo de concessdo. O
resultado dessa mudanga foi a reclassificacdo do ativo imobilizado para o ativo
intangivel em 31 de dezembro de 2009 no montante de R$ 351.868 (R$ 354.895
no saldo de abertura de 1° de janeiro de 2009).

De acordo com as préticas contdbeis anteriores, 0s gastos iniciais de manutencao
nas rodovias, quando do inicio da operacdo, eram tratados como ativo
imobilizado e depreciados até o momento da pré6xima manutenc¢do. De acordo
com as novas praticas contdbeis, estes gastos iniciais bem como todos os
bens vinculados a concessdo sdo registrados no ativo intangivel e amortizados
com base no prazo remanescente da concessao. Os gastos iniciais de manutencao
que ocorreram no periodo de 1998 (inicio da concessdao) a 2002 estavam
totalmente depreciados nas demonstragdes comparativas apresentadas. O saldo
da depreciacao foi recalculado considerando o prazo remanescente de concessao.
O efeito dessa mudanga foi um aumento no ativo intangivel em 31 de dezembro
de 2009 de R$ 26.028 (R$ 28.696 em 1° de janeiro de 2009) e uma reducio no
resultado de R$ 2.666.

De acordo com as préticas contdbeis anteriores, os gastos de manutengdo de
rodovias previstos nos cronogramas de investimentos constantes do contrato
de concessdo eram tratados como ativo imobilizado na medida em que as
obras eram realizadas. As novas préticas contdbeis t€m tratamento especifico
para o reconhecimento destes gastos, determinando que 0s mesmos sejam
provisionados como obriga¢des até o momento da préxima manutengdo, na
medida em que a rodovia € utilizada pelos usudrios. O saldo dos gastos de
manutencdo efetuados entre 2003 e 31 de dezembro de 2009, liquidos da
respectiva depreciacdo acumulada, foram estornados do ativo intangivel e a
provisao para manutencao foi recalculada e ajustada. O efeito dessa mudancga foi
uma redugdo no ativo intangivel em 31 de dezembro de 2009 de R$ 69.134
(R$ 50.365 em 1° de janeiro de 2009), um aumento no passivo circulante em
31 de dezembro de 2009 de R$ 6.558 (R$ 25.313 em 1° de janeiro de 2009) e
uma reducdo no resultado de R$ 16.

Reconhecimento da receita de construgdo, e os respectivos custos pelo valor
justo, conforme mencionado nas notas explicativas 2 d) e 2.9.

Sobre os ajustes acima, foram calculados o imposto de renda e a contribuicao
social diferidos. Adicionalmente, foram reclassificados os saldos de imposto de
renda e contribuicdo social diferidos passivos do circulante para o ndo circulante,
conforme estabelecido pelas novas préticas contédbeis.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/10  31/12/09 01/01/09

Caixa e bancos 1.445 1.910 1.857
Aplicagoes financeiras 55.182 36.704 16.287
Total 56.627 38.614 18.144

As aplicagdes financeiras sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicagcdes financeiras
referem-se a Certificados de Depdsitos Bancdrios - CDB, com remuneracao de 100% a
105% da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI em 31 de dezembro de
2010, 2009 e no saldo de abertura de 1° de janeiro de 2009.

5. CONTAS A RECEBER

31/12/10  31/12/09 01/01/09

Pedégio eletronico a receber 13.922 12.132 11.058
Fibra 6ptica 706 611 1.381
Cupons a ressarcir 512 549 383
Departamento de Estradas e Rodagem - D.E.R. 17 18 16
Outros valores a receber 9 16 18
Total 15.166 13.326 12.856

Os valores a receber vencem em até 30 dias e ndo ha créditos em atraso.
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IMOBILIZADO

Custo

Em 1° de janeiro de 2009
Aquisi¢oes
Baixas

Em 31 de dezembro de 2009
Aquisi¢oes
Baixas

Em 31 de dezembro de 2010

Depreciagdo

Em 1° de janeiro de 2009
Depreciagdo do exercicio
Baixas

Em 31 de dezembro de 2009
Depreciagdo do exercicio
Baixas

Em 31 de dezembro de 2010

Taxas médias anuais de depreciacdo

Edificios

1.469

1.469

,_
~
N
NO

Edificios

(457)
(62)
(519)
(61)

(580)

4%

Moveis

e Utensilios

857
36

Moveis

e Utensilios

Maigquinas

e Equipamentos

977
477

Maigquinas

e Equipamentos

(355)
(222)

(577)
(131)

(108)

10%

Equipamento Equipamento
de Comunicacdo Veiculos de Pedagio Informadtica
7.792 1.939 11.040 1.648
12 926 1.432 207
_ 109 - _ 3
7.803 2.755 12.472 1.852
- 1.606 546 15
- - (1.182) - _@2n
7.803 _3.179 13.018 1.846
Equipamento Equipamento
de Comunicacdo Veiculos de Pedagio Informadtica
(3.816) (1.657) (10.490) (770)
(766) (470) (369) (259)
1 _ 9 - 3
(4.581) (2.032) (10.859) (1.026)
(764) (310) (226) (256)
- __ 878 - 21
(5.345) (1.464) (11.085) (1.261)
10% 20% 40% 20%

Sistema de
Controle de trafego Outros Total
6.398 5.409 37.529
2.175 197 5.462
- - 14)
8.573 5.606 42.877
650 1.308 4214
(@) - (1.204)
9.222 6914 45.887
Sistema de
Controle de trafego Outros Total
(3.262) (1.451) (22.835)
(575) (377) (3.150)
- - 99
(3.837) (1.828) (25.886)
(896) (452) (3.154)
1 - 900
4.732) (2.280) (28.140)
10% 6%
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7.

INTANGIVEL
Obras e servigos
Direito de Intangivel Intangivel Direito de uso de
Custo exploracio emrodovias em andamento  software e outros Total
(a) (b) (©)

Em 1° de janeiro de 2009 74.375 566.513 42.947 2.107 685.942
Aquisigdes - 6.032 3.838 83 9.953
Transferéncias - 40.124 (40.124) - -

Em 31 de dezembro de 2009 74.375 612.669 6.661 2.190  695.895
Aquisicdes - 6.662 - 50 6.712
Transferéncias - 6.059 (6.059) - -

Em 31 de dezembro de 2010 74.375 625.390 602 2.240  702.607

Obras e servicos

Direito de Intangivel Direito de
Amortiza¢do exploracio em rodovias uso de software Total
Em 1° de janeiro de 2009 (37.775) (276.246) (1.663) (315.684)
Amortizagdo do exercicio (2.928) (34.333) (155) (37.416)
Em 31 de dezembro de 2009 (40.703) (310.579) (1.818)  (353.100)
Amortizagdo do exercicio (2.928) (31.196) (146) (34.270)
Em 31 de dezembro de 2010 43.631 (341.775) (1.964) (387.370)
Taxas médias anuais de amortizacao 4,35% 4,35% 20%

(a) Refere-se ao valor assumido para a exploragdo do sistema rodovidrio, conforme
mencionado na nota explicativa n° 1. Este valor estd ajustado a valor presente e vem
sendo amortizado pelo prazo remanescente da concessao.

(b) Refere-se a obras realizadas nas rodovias conforme mencionado nas notas explicativas
n°1 e n° 2 e s@o amortizadas pelo prazo remanescente da concessao.

(c) Referem-se a obras em andamento nas rodovias, tais como pavimentagao,
acostamentos, canteiro central, obras-de-arte especiais, terraplenagem, sinaliza¢do e
outros.
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8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os saldos sao representados por:

31/12/10 31/12/09 01/01/09

Curto Longo Curto Longo Curto Longo
Instituicdo financeira Encargos financeiros Vencimento prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Bradesco CDI + 0,35 am. e 1,72% a.m. 16/03/09 - - - - 2.018 -
Itatbank CDI + 0,35 a.m. e CDI+0,47 a.m. 13/04/09 - - - - 3.120 -
Unibanco CDI + 0,35 a.m. e 120% CDI 29/06/09 - - - - 12.000 -
BNDES (1) TJLP + juros de 7,1% a.a. 15/05/14 6.166 14.627 6.192 20.679 6.225 26.700
Bradesco (2) IGP-M + juros de 10,30% a.a. 12/01/15 9.034 40.000 3.277 40.000 8.236 40.000
Itati BBA (2) IGP-M + juros de 10,30% a.a. 12/01/15 9.036 40.000 3.279 40.000 8.238 40.000
Unibanco (2) IGP-M + juros de 10,30% a.a. 12/01/15 9.036 40.000 3.279 40.000 8.238 40.000
Bradesco (3) CDI +0,3113% a.m. 21/10/14 2.675 7.500 148 10.000 - -
Itati BBA (3) CDI +0,311282% a.m. 21/10/14 5.351 15.000 297 20.000 - -
Encargos financeiros antecipados (601) a.774) (601) (2.375) (428) (2.142)

40.697 155353 15.871 168.304 47.647  144.558

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo.
IGP-M - Indice Geral de Precos de Mercado.
CDI - Certificado de Depésito Interbancario.

(1) O financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social - BNDES e aos demais bancos, referenciados por (2) e
(3), tem como objetivo permitir a Companhia a realiza¢ao dos investimentos compromissados quando da obtencao da concessao.

Nestes contratos de financiamento existem clausulas restritivas denominadas ‘“covenants”, relativas ao nivel de endividamento da
Companhia e cumprimento de obrigacdes acessorias. Em 31 de dezembro de 2010, 2009 e no saldo de abertura de 1° de janeiro de 2009, a
Companhia nao apresenta desvios em relacdo ao cumprimento das condi¢cdes contratuais pactuadas.
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A Companhia assumiu entre outros, os seguintes compromissos de cardter financeiro
econOmico constante no contrato (“covenants’):

e Nao criar qualquer encargo, 6nus ou outro vinculo de garantia sobre quaisquer de
seus ativos e/ou receita;

s Manter o Indice de Cobertura do Servico da Divida ((EBITDA - Imposto sobre
renda) - (juros caixa + amortizacdo do principal)) em no minimo 1,2;

e Manter uma relacio minima entre patrimonio liquido e o passivo total de 30%,
considerando-se como integrante do passivo as obrigacdes com arrendamento
mercantil (“leasing”) e desconsiderando-se os efeitos negativos decorrentes da
contabiliza¢do da outorga devida ao poder concedente;

e Manter em vigor os seguros necessarios de acordo com o Contrato de Concessao e
seguro destinado a garantia das parcelas do produto da cobranca do peddgio com
cobertura minima equivalente a 90 dias de arrecadacdo e franquia aceitdvel pelos
Agentes;

e Naio conceder qualquer empréstimo, ndo diminuir seu capital social, bem como nao
celebrar qualquer operagdo que represente ou resulte em concessao de empréstimo
e/ou financiamento a terceiros, incluindo suas controladas ou coligadas, seus
controladores diretos ou indiretos ou Companhias controladas por estes, salvo se
autorizado pelos Agentes;

e Nao assumir divida de terceiros;

e Naio outorgar qualquer garantia real ou fidejussoéria, exceto depdsitos judiciais;

e Naio modificar o controle aciondrio efetivo; vender seus ativos, com excecdo de
veiculos de pequeno porte; realizar operagao de fusdo, incorporacdo, cisdo ou criar
subsididrias sem prévia anuéncia dos Agentes;

e Nio efetuar pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio, restituicdo de
capital aos seus acionistas ou pagamento de dividas de qualquer natureza de seus
acionistas superiores ao lucro liquido do exercicio;

e Naio conceder ou obter qualquer mutuo, financiamento, empréstimos, desconto de
duplicatas, arrendamento mercantil, adiantamento para futuro aumento de capital
superior a R$ 10.000;

e Manter relagdo entre a divida liquida (empréstimos e financiamentos subtraidos das
disponibilidades) e o EBITDA (lucro operacional antes das despesas financeiras
liquidas, imposto de renda, contribuicdo social, depreciacdo e amortiza¢do) de no
maximo 2,0;

e Nao requerer ou ser requerida faléncia ou sua recuperagdo judicial, ndo propor plano
de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, ndo estar
sujeita a qualquer forma de concurso de credores e ndo interromper suas atividades
por mais de 30 dias;
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Substituir no prazo devido o bem dado como garantia no caso de o mesmo sofrer
deterioracdo total ou parcial ou no caso de se tornarem intteis, indbeis ou
impréprios para garantir as obrigacdes da entidade;

Nao haver protesto legitimo de titulos, de valor individual ou agregado, acima de
R$ 5.000 contra a entidade;

Nao ocorrer qualquer fato ou circunstancia que implique, a exclusivo critério do

credor, deterioracdo significativa de nivel de risco de crédito da entidade.

Em garantia ao contrato com o BNDES, foram vinculadas as receitas de arrecadacio da
Companhia, que foram substituidas por fianca bancéria e, ainda, fianca prestada pelos
acionistas da Companhia. Adicionalmente, em garantia dos contratos referenciados por
(2) e (3), foram alienadas fiduciariamente todas as a¢cdes da Companhia.

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

10
Ano 2012 42.952
Ano 2013 42.951
Ano 2014 e 2015 69.450
155.353

9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes realizadas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e no
saldo de abertura de 1° de janeiro de 2009, bem como os saldos correspondentes, estdo

demonstrados a seguir:

31/12/10

31/12/09

01/01/09

CFO Engenharia e Autostrade
Engenharia Construgdes Ledo & Ledo Ltda. Per I'Itdlia SPA
Ltda. (a) Carvalho Ltda. (a) (acionista) (a (acionista) (b) Total Total Total

Transagdes:

Conservacdo de rotina das rodovias 5.423 12.630 18.053 19.275 17.554

Ampliagdes principais 40.254 32.177

Conservagdo especial, limpeza e outros 21.118 864 2 21.984 1.263 1.842

Demais ampliagdes 1.023 1.023 2.538 13.587

Assessoria financeira 2.792 2.792 1.468 1.260

Assessoria operacional - R I 6.998 6.998 3.680 3.157
Total das transagdes 22.141 6.287 12.632 9.790 50.850 68.478 69.577
Saldo de:

Adiantamento a fornecedores 5.000 5.000

Fornecedores - partes relacionadas 235 63 14 3.803 4.115 3.626 2.068

Dividendos propostos - _- 5421 5.422 10.843 1.045 -

235 63 3.435 9.225  14.958 4.671 2.068
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a)

b)

Servicos de conservacdo de rotina das rodovias, conservacdo especial, ampliagdes
principais e demais ampliagoes.

As transagdes efetuadas entre as Companhias estdo vinculadas ao Contrato de Prestacao
de Servicos de Conserva Especial, datado de 21 de janeiro de 2010 e ao Contrato de
Prestacdo de Servigos de Conserva de Rotina, datado de 1° de setembro de 2010, e
aditado em 25 de outubro de 2010, os quais definiram os servi¢os a serem realizados,
assim como os precos destes servicos.

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Conserva de Rotina foi renegociado em
25 de outubro de 2010 tendo seu valores reduzidos e em razdo desta reducdo a
Companhia pagou o valor de R$ 5.350 que estdo registrados na rubrica de custos dos
servicos prestados.

Assessoria operacional e financeira

As transacdes estdo vinculadas ao contrato firmado em 28 de agosto de 1998,
entre a Companhia e a Somest Investimentos, Participacdes e Projetos Ltda.. Em
29 de fevereiro de 2000, a Somest transferiu o direito a execug¢do dos servicos a
Somague Itinere S.A., sediada no exterior, a qual teve sua razdo social alterada para
Autostrade Portugal - Concessdes de Infraestruturas (ATPCI), S.A. em 26 de junho de
2009. O referido contrato prevé assessoria integral em diversas atividades operacionais,
desde a fase de implantagdo e treinamento até os itens de vigilancia, assisténcia e
socorro aos usudrios, além da assessoria financeira, que inclui servicos de projecdes,
controle e andlise de riscos. O prego anual para a execucéo dos servigos era de R$ 1.090
(valor original), reajustado de acordo com a variacdo das tarifas de pedagio. Este
contrato foi encerrado em 31 de marco de 2010 e confeccionado novo contrato com a
Autostrade per I'ltalia, com o mesmo objeto, que foi encerrado em 31 de outubro de
2010 e, em razao disto, a Companhia pagou o valor de R$ 5.350 que estd registrado
parte na rubrica de despesas gerais e administrativas e parte no custo dos servigos
prestados.

A Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, estabelece regras a serem observadas
pelos contribuintes para determinacdo de precos nas importagdes e/ou exportacdes de
bens, servigos ou direitos, realizadas junto a pessoas fisicas ou juridicas vinculadas,
domiciliadas no exterior. A Administracdo da Companhia considera que as transagdes
realizadas com partes relacionadas sdo baseadas em condi¢des normais de mercado;
portanto, ndo ocasionando nenhum tipo de contingéncia fiscal.

10. CREDORES PELA CONCESSAO

Refere-se ao saldo do 6nus da concessdo, o qual é composto pelos valores devidos ao
DER - SP pela outorga da concessao.

Os saldos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e o saldo de abertura em 1° de janeiro de 2009
estavam representados por:

31/12/10 31/12/09 01/01/09
Curto Longo Curto  Longo Curto Longo
prazo  prazo  prazo  prazo prazo prazo
Direito de outorga (1) 17723 94971 16.458 95.962 16305 107.865
Parcela varidvel - 3% da receita bruta (2) 785 - 717 - 657 -
Total 18.508 94971 17.175 95.962 16.962  107.865
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(1) Refere-se ao preco da delegacdo do servigo publico, representado pelo valor fixo
conforme mencionado na nota explicativa n° 1. O montante ajustado a valor presente
foi determinado conforme segue:

e  Provisio de R$ 17.723 em 2010 (valor nominal R$ 18.297), R$ 16.458 em 2009
(valor nominal R$ 16.982) e R$ 16.305 em 1° de janeiro de 2009 (valor nominal
R$ 16.831), apurada com base no valor das parcelas a vencer no periodo de janeiro
a dezembro de 2011. O valor dessas parcelas foi determinado tomando-se por base
o ultimo reajuste da tarifa de pedagio;

e A provisdo correspondente as demais parcelas, no montante de R$ 94.971 em 2010
(valor nominal R$ 120.953), R$ 95.962 em 2009 (valor nominal R$ 125.583) e
R$ 107.865 em 1° de janeiro de 2009 (valor nominal R$ 145.008), foi atualizada,
com base na variacdo do IGP-M, desde o ultimo reajuste de peddgio até 31 de
dezembro de 2010.

Os valores a pagar serdo liquidados em 89 parcelas mensais, sendo o montante
correspondente a 77 parcelas classificado no exigivel a longo prazo.

(2) Valor variavel correspondente a 3% da receita de peddgio e das receitas acessorias
efetivamente auferidas mensalmente, com vencimento até o dltimo dia util do més
subseqiiente.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 foram pagos ao
Poder Concedente, respectivamente, os montantes de R$26.062 em 2010 (R$ 17.388
referentes a direito de outorga fixo e R$ 8.674 variavel) e R$ 24.242 em 2009 (R$ 16.733
referentes a direito de outorga fixo e R$ 7.509 variavel).

As parcelas do direito de outorga apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Valor Nominal

Ano 2011 18.297
Ano 2012 18.850
Ano 2013 18.850
Ano 2014 18.850
Ano 2015 18.850
Ano 2016 a 2018 45.553

139.250

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Aliquotas

As aliquotas vigentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 sdo
de 25% para imposto de renda e 9% para contribui¢do social, perfazendo 34%.
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b)

Reconciliagdao dos impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social liquidos correntes e diferidos estdo
conciliados com a aliquota de imposto, conforme demonstrado a seguir:

31/12/10  31/12/09

Lucro contébil antes do imposto de renda e da contribuicdo social 68.962 82.799
Aliquota de imposto de renda e contribui¢do social 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicio social

calculada a aliquota vigente (23.447) (28.152)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Outros 142 1.321
Despesa de imposto de renda e contribui¢io social (23.305)  (26.831)
Representado por:

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social correntes (25.579) (29.336)

Crédito de imposto de renda e de contribuicao social diferidos 2.274 2.505

(23.305) (26.831)

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e em 1° de janeiro de 2009, os saldos de imposto
de renda e da contribui¢do social diferidos estdo representados, respectivamente, por:

31/12/10  31/12/09 01/01/09

Diferencas tempordrias:
Base do ativo:
Imposto de renda e contribuicao social diferidos:
Sobre mudanca de prética contdbil (ICPC-01 e OCPC-05) (a) 55.191 49.665 46.982

Base de calculo 55.191 49.665 46.982
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Total do ativo ndo circulante 18.765 16.886 15.974

Bases do passivo:
Imposto de renda e contribuicao social diferidos:

Sobre ajuste a valor presente - credores pela concessdo (b) 12.337 12.907 16.997
Sobre registro do leasing financeiro (c) 792 958 1.124
Sobre encargos antecipados (d) 1.714 2.142 2.570
Base de célculo 14.843 16.007 20.691
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Total do passivo ndo circulante 5.047 5.442 7.035

(a) O montante de R$ 18.765 em 2010 (R$ 16.886 em 2009 e R$ 15.974 no saldo de
1° de janeiro de 2009) foi gerado através da adoc@o das novas praticas contdbeis
adotadas no Brasil, conforme mencionado na nota explicativa n° 3.

(b) O montante de R$ 12.337 em 2010 (R$ 12.907 em 2009 e R$ 16.997 no saldo de
1° de janeiro de 2009) foi gerado através do ajuste a valor presente das obrigacdes
com o Poder Concedente. Esse valor foi adicionado no Livro de Apuragao do Lucro
Real -LALUR e serd realizado mensalmente até o prazo final da concessao.
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(¢) O montante de R$792 em 2010 (R$958 em 2009 e R$ 1.124 no saldo de
1° de janeiro de 2009) foi gerado a partir do registro de leasing financeiro
decorrente da mudanca de pratica contdbil introduzida pelas Leis n° 11.638/07 e
n° 11.941/09. Esse valor foi adicionado no LALUR e seré realizado mensalmente
até a depreciacdo total do item objeto do leasing.

(d) O saldo refere-se as deducdes de empréstimos, comissdes € IOF - Imposto
sobre Operacdes Financeiras, retidas na liberagdao dos financiamentos captados para
adi¢des ao imobilizado, conforme nota explicativa n° 8. Esse valor foi adicionado
no LALUR e serd realizado mensalmente até o prazo final do contrato desses
empréstimos.

12. CONTINGENCIAS

13.

A Companhia é parte em processos civeis e trabalhistas ainda em andamento, advindos do
curso normal de suas operacdes, classificados como de risco possivel pelos seus advogados,
para os quais ndo foi constituida provisdo para contingéncias. Tais processos representam
aproximada e respectivamente, R$ 21.905 e R$ 2.078.

O saldo de dep6sitos judiciais, no montante de R$ 535 em 2010 (R$ 505 em 2009 e R$ 363
no saldo de 1° de janeiro de 2009), esté classificado no ativo ndo circulante.

CAPITAL SOCIAL

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 é
representado por 610.000 acdes ordinarias nominativas, conforme segue:

Participagdo ~ Numero

Acionista aciondria de acoes

Ledo & Ledo Ltda. 49,9994% 304.997
Autostrade Concessoes e Participacdes Brasil Ltda. 49,9994 % 304.997
Outros 0,0012% 6
Total 100% 610.000

O estatuto da Companhia prevé a reten¢ao de 5% do lucro liquido para a constitui¢ao de
reserva para contingéncias, limitada a 20% do capital social; 5% para acréscimos de reserva
legal, até o valor maximo estabelecido em Lei.

Em 4 de marco de 2010, de acordo com Assembléia Geral Ordindria, a Administracdao
da Companhia autorizou a distribui¢do de dividendos no montante de R$ 18.500, referente
ao saldo remanescente da rubrica de reserva de retencdo de lucros na data-base
31 de dezembro de 2009. Desse saldo de dividendos, R$ 1.045 ja se encontravam
classificados no passivo circulante como dividendos propostos em 31 de dezembro de 2009.

Em Assembléia Geral Extraordindria, de 27 de abril de 2010, a Administracdo da
Companhia autorizou a distribui¢do de dividendos no montante de R$ 8.500, referente ao
saldo remanescente da rubrica de reserva de retencao de lucros na data-base 31 de dezembro
de 2009.

Em Assembléia Geral Extraordindria, de 18 de outubro de 2010, a Administracdo da
Companhia autorizou a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 20.000, referente
ao saldo remanescente da rubrica de reserva de retencdo de lucros na data-base
31 de dezembro de 2009.
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14.

15.

Em Assembléia Geral Extraordindria, de 2 de dezembro de 2010, houve alteracdo no
Estatuto Social em seu artigo 5° aumentando o capital social para R$ 71.000, com base nos
saldos registrados nas reservas de capital, reservas especial para dividendos e reservas para
contingéncias. Houve alteracdo também no texto do artigo 31° que prevé a retenc¢do de 5%
do lucro liquido para a constitui¢ao de reserva para contingéncias, limitada a 20% do capital
social; 5% para acréscimos de reserva legal, até o valor maximo estabelecido pela Lei.

Em 31 de dezembro de 2010 foram propostos dividendos minimos obrigatérios no montante
de R$ 10.843 referentes aos lucros de 2010. O saldo remanescente da conta de lucros
acumulados apds o lucro liquido do exercicio, da constituicao das reservas e dos dividendos
distribuidos e propostos é alocado a reserva de retencdo de lucros e sua destinagdo serd
definida em Assembléia Geral.

RECEITAS E CUSTOS
A receita e os custos sao compostos conforme abaixo:

31/12/10  31/12/09

Receita com arrecadacio de pedagio 280.853 244711
Receita de construgao 6.662 9.870
Outras receitas 10.537 7.564
Receita bruta 298.052  262.145
Imposto sobre a receita (25.599) (22.075)
Receita operacional liquida 272453  240.070
Custo dos servigos de operacao (89.391) (67.171)
Custo com construcao (6.662) (9.870)
Custo com depreciacdo e amortizacao (35.477) (38.464)
Parcelas da concessao (8.742) (7.568)
Total dos custos (140.272) (123.073)

APRESENTACAO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO POR NATUREZA
31/12/10  31/12/09

Receita 272.453  240.070

Outros ganhos e perdas, liquidos 4.558 2.683

Despesas de conserva, manutencao e operacao da rodovia (54.823) (40.102)
Despesas de depreciag¢do e amortizacio (37.425) (40.389)
Despesas com a outorga da concessao (26.404) (12.552)
Despesas com prestadores de servicos (21.627)  (17.995)
Despesas com funcionarios (13.551) (9.491)
Despesas com materiais e equipamentos (5.070) (5.418)
Despesas com constru¢ao (6.662) (9.870)
Custos de empréstimos e financiamento (37.480) (19.542)
Outras despesas (5.007) (4.595)
Lucro antes dos impostos 68.962 82.799

Despesas com impostos de renda e contribuicao social (23.305) (26.831)
Lucro liquido do exercicio 45.657 55.968
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16.

17.

18.

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

31/12/10  31/12/09

Receita com rendimentos de aplicag@o financeira e outras 4.172 758

Variac@o monetdria do direito de outorga de concessao - 6nus fixo (17.663) (4.984)
Juros e variagdes monetdrias sobre empréstimos (34.655) (15.811)
Outras despesas financeiras liquidas (2.823) (1.913)

(50.969) (21.950)

SEGUROS CONTRATADOS (NAO AUDITADO)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados conforme os preceitos de
gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte da auditoria das
demonstragdes financeiras e, conseqiientemente, ndo foram auditadas pelos nossos auditores
independentes.

Em 31 de dezembro de 2010, as coberturas de seguro sao resumidas como seguem:

Limites de

Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizacdo

Todos os riscos: Riscos operacionais 23.080

Riscos de engenharia 2.200

Perda de receita 24.000

Responsabilidade civil 17.264

Seguro garantia: Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliagao 30.582
Garantia de cumprimento das fungdes operacionais de

conservacao e de pagamento mensal (6nus varidvel) 81.635

Garantia de pagamento mensal (6nus fixo) 21.071

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2010, 2009 e no saldo de abertura de 1° de janeiro de 2009, a
Companhia possuia instrumentos financeiros representados, substancialmente, por caixa e
bancos, aplicag¢des financeiras, contas a receber, contas a pagar e empréstimos bancarios. Os
valores desses instrumentos reconhecidos nos balancos patrimoniais findos naquelas datas
aproximam-se ao valor de mercado, estdo registrados e mantidos nas demonstracoes
financeiras pelo valor nominal dos titulos conhecidos ou calculdveis e, quando aplicavel, das
variagdes cambiais e juros atualizados até a data do balango. A Companhia ndo opera com
instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes.
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